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Sammanfattning

¢ Stigande inflation och réantor fortsatter att forsvaga hushal-
lens kdpkraft. Inflationen var 7,2 procent i maj 2022, vilket
var den hogsta nivan sedan 1991. Detta i kombination med
det osakra omvarldslaget, stérningar i internationella han-
delsfléden och viss kronférsvagning utgér véxande oros-
moln fér handeln.

¢ Inom detaljhandeln ses nu ocksa allt tydligare tecken pa att
hushallens efterfragan skiftar bort fran det som var gynnade
handelsbranscher under pandemin till andra sektorer dar
man inte kunde konsumera som vanligt under pandemin.

¢ Handelsbarometern visar att handlarnas framtidstro fortsat-
ter att sjunka. Det &r framst inom partihandeln och e-han-
deln som framtidstron minskar.

¢ Inledningen av 2022 har trots detta varit relativt god for han-
delns del, tack vare en fortsatt aterhamtningseffekt efter
pandemin som vi bedémer kan halla i sig under sommaren.
Till hésten blir det dock tuffare i takt med att effekterna av
héjda boréantor, vid sidan av en fortsatt hog inflation, hunnit
sla igenom i storre utstrackning i hushallens ekonomi.

Forsta kvartalet och framatblick for helaret 2022

e Svensk BNP steg med 3,5 procent (fasta priser) under
forsta kvartalet 2022, jamfoért med samma kvartal 2021.

o Detaljhandelns omséttning 6kade med 4,5 procent i 16-
pande priser under forsta kvartalet 2022. For 2022 bedémer
vi att tillvaxten i fasta priser stannar pa 0,7 procent och i l6-
pande priser pa 5,7 procent.

e Sdllankdpsvaruhandeln vantas véxa med 0,5 procent i fasta
priser och 4,0 procent i Idpande priser.

o Dagligvaruhandeln vantas vaxa med 1,0 procent i fasta pri-
ser och 8,0 procent i I6pande priser.

e Partihandelns omséttning vaxte med nastan 17 procent
forsta kvartalet 2022 jamfort med samma kvartal 2021, nas-
tan uteslutande drivet av prishdjningar. For 2022 bedémer
vi en utveckling pa 1,5 procent i fasta priser och 11,5 pro-
cent i I6pande priser.

e E-handelns omséttning inom Sverige var 13 procent lagre
under forsta kvartalet 2022 jamfért med samma kvartal
2021. Det kommer bli tufft for e-handeln att matcha bade
2021 och 2020 ars forsaljningsnivaer.

o Antalet arbetade timmar inom handeln fortsatte upp, men
varsel om uppsagning och konkurser har borjat stiga fran
laga nivaer. For 2022 vantas antalet timmar 6ka med 1,1
procent.
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Hyfsad BNP-tillvaxt forsta kvartalet...

Forsta kvartalet 2022 steg svensk BNP med 3,5 procent (fasta
priser) jamfort med samma kvartal 2021. Jamforelsekvartalet
ar dock svagt, vilket delvis forklarar uppgangen. Hushallens
totala konsumtionsutgifter 6kade i fasta priser med 6 procent.
Detaljhandeln véxte med 4,5 procent, sa aven detta kvartal var
det andra sektorer som ledde uppgangen av hushallens kon-
sumtionsutgifter. Hotell- och restaurangtjanster och konsumt-
ion utomlands bidrog mest till uppgangen jamfort med forsta
kvartalet 2021. Nettoexporten bidrog negativt till BNP, medan
de offentliga konsumtionsutgifterna och bruttoinvesteringarna
steg med 0,3 respektive 1,5 procent jamfért med samma kvar-
tal 2021.

Svensk BNP-utveckling per kvartal jamfért med samma kvar-
tal foregdende ar (procent, vanster axel) samt BNP-niva (ars-
takt, hoger axel). Fasta priser.
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Kalla: SCB. Ej kalenderkorrigerat.

...men BNP-prognoserna for helaret sankta

Hushallens disponibla inkomster steg med 6,3 procent forsta
kvartalet jamfért med samma kvartal 2021, delvis pa grund av
svagt jamforelsetal. Flera prognosmakare har dock reviderat
ner BNP-prognosen for i ar och nasta ar. Framfor allt ser
andra halvan av 2022 ut att fa en samre utveckling, som se-
dan ytterligare forsamras under 2023. | genomsnitt spas en
BNP-tillvaxt pa runt 2,5 procent i ar och 1,5 procent nasta ar.
Hushallens konsumtionsutgifter spas i genomsnitt vaxa med
2,9 procent i ar i fasta priser, och 1,3 procent 2023. Progno-
serna for inflationen ar uppreviderade for 2022, men de flesta
bedoémer att inflationen klingar av under 2023.
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Prognosjamforelse, BNP och hushallens konsumtion.
Procentuell férandring, fasta priser.

BNP KPIF Hushallens konsumtion
Prognosinstitut 2022 2023 2022 2023 2022 2023
Riksgéalden (maj) 2,2 1,8 55 2,8 2,8 1,5
Handelsbanken (maj)* 2,4 08 6,2 3,6 2,5 0,9
Europeiska Unionen 2,3 1,4 - - 3,2 1,5
Nordea (maj) 3,0 08 58 2,5 3,1 0,3
SEB (maj) 1,8 1,8 59 3,0 1,6 1,0
Svenskt Naringsliv (maj) 2,5 15 55 2,6 3,0 1,3
SKR (maj) 3,0 22 53 2,5 4,1 2,3

Kélla: Konjunkturinstitutets sammanstallning 24 maj 2022. *Kalenderkorrigerade
prognoser for hushallens konsumtion.

Hushallens totala konsumtion vaxte dub-
belt sa fort som detaljhandeln

Hushallens totala konsumtion vaxte med 10,3 procent i l6-
pande priser forsta kvartalet 2022 jamfért med samma kvartal
2021. Detaljhandeln vaxte med 4,5 procent enligt detaljhan-
delsindex (DHI). Tillvaxttakten i hushallens totala konsumtion
var darmed, i likhet med foregéende kvartal, dubbelt s& hog
som detaljhandelstillvéxten. En del av den starka tillvaxttakten
i hushallens totala konsumtion forklaras fortfarande av svaga
jamforelsetal jamfort med foregdende ar da paverkan fran
pandemin fortfarande var stor. Dessutom féreligger en bety-
dande prisokningseffekt i flera sektorer.

Tillvaxt i detaljhandelns omséttning (DHI) och hushallens to-
tala konsumtionsutgifter. Férandring mot samma kvartal fére-
géende ar. Lopande priser, procent.
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De konsumtionsandamal som vaxer starkast ar fortsatt restau-
rang, café och hotell samt konsumtionen i utlandet. Bada mo-
ter svaga jamforelsetal och drivs darmed priméart, men inte en-
bart, av starka aterhamtningseffekter efter pandemirestriktion-
erna. Det finns &ven ett betydande inslag av prishdjning.

Utgifter for transport och fordon vaxer ocksa med tvasiffriga
tillvaxttal. Utgiftsdkningarna drivs primart av prisokningar pa
drivmedel.

Bostadsutgifterna kade med 5,2 procent vilket ar en nagot
lagre utgiftsokning &n samma kvartal forra aret men fortfa-
rande relativt hogt i ett historiskt perspektiv. Den genomsnitt-
liga 6kningen per kvartal under den senaste tiodrsperioden &r
3,2 procent. Bostadsutgifterna ar hushéllens tyngsta utgifts-
post.
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Tillvaxt i urval av hushallens konsumtionsutgifter. Férandring
mot samma kvartal féregdende ar. Lopande priser, procent.
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Sammanfattningsvis forklaras den kraftiga tillvaxten i vissa av
hushallens utgiftsposter fortsatt av svaga jamforelsetal till fljd
av tidigare pandemirestriktioner. Detta géller i synnerhet kon-
sumtion pa café och restaurang och konsumtion i utlandet. Av
de tolv huvudsakliga utgiftsomradena i statistiken éver hushal-
lens konsumtion svarar dock restaurang och logi enbart fér 6
procent av hushallens utgifter. Aven konsumtionen i utlandet
ar relativt liten jamfort med andra utgiftsposter. Det innebéar att
genomslaget av pandemieffekter pa hushallens konsumtions-
utveckling numera &r ganska liten.

Den kraftiga tillvaxten i hushallens totala konsumtionsutgif-
ter i I6pande priser drivs nu i stéllet av inflationen som &r mar-
kant hog i flera av de storre utgiftsomradena. Dagligvaruhan-
deln svarar 2022 for sammanlagt cirka 18 procent av vikten i
SCB:s konsumentprisindex. Séllankdpsvaruhandeln svarar for
cirka 23 procent. Det innebar att cirka 41 procent av hushal-
lens utgifter &r hanforliga till detaljhandeln. Om priserna exem-
pelvis 6kar med 1 procent vardera i dagligvaruhandeln och
sallankdpsvaruhandeln ger det ett bidrag till den totala inflat-
ionen (KPI) pa 0,4 procent. Den i dvrigt enskilt storsta utgifts-
kategorin ar boende som tar 24 procent av hushallens utgifter.
Transportutgifter svarar for 13 procent.

Konsumentprisindex (KPI) efter varu-/tjanstegrupp, vagnings-
tal (andel av totala hushallsutgifter) 2022.
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Kalla: SCB, Konsumentprisindex, egna berakningar.

Den ackumulerade inflationen under forsta tertialet 2022 upp-
gick enligt KPI till 5,1 procent. Dagligvaruhandeln och séllan-
koépsvaruhandeln stod vardera for cirka 14 procent av den to-
tala prisuppgangen. Prisuppgangarna i detaljnandeln bidrog
alltsa till ssmmanlagt cirka 28 procent av den totala inflationen
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pa 5,1 procent (dvs 1,4 procentenheter av de 5,1) samtidigt
som den star for 41 procent av konsumtionsutgifterna. Det in-
nebdr att detaljhandeln bidrog mindre till den totala inflationen
an genomsnittet och att priserna i detaljhandeln 6kade lang-
sammare an inflationen totalt under forsta tertialet. Inom de-
taljhandeln finns dock stora variationer mellan delbranscherna.
Se mer om detta i nastféljande avsnitt.

Mest inflationsdrivande under forsta tertialet var i stéllet
transporter som star for ungefar 13 procent av hushallens ut-
gifter men for en dubbelt sa hog andel, 26 procent, av inflat-
ionen under forsta tertialet 2022. Det ar framst drivmedelskost-
naderna for fordon som har ékat. Aven boendekostnaderna
svarar for en hdgre andel av den totala inflationen, 32 procent,
an dess andel av hushallsutgifterna, 24 procent. Inflationsdri-
varen ar i det senare fallet framst 6kade elkostnader.

Andel av totala hushallsutgifter och andel av bidraget till total
inflation, férdelat per utgiftsposter, jan-apr 2022.
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Kélla: SCB, Konsumentprisindex, egna berakningar.

Deppiga hushall

Hushallens syn pa det ekonomiska laget i landet pa 12 mana-
ders sikt var som mest positiv i juni i fjol. Sedan dess har indi-
katorn rasat ner klart under nollstrecket till -50 i maj 2022. Indi-
katorn for hushallens syn pa svensk ekonomi i dagslaget pe-
kar aven den nedat och landar pa -64 i maj — detta ar den
lagsta nivan pa indikatorn sedan augusti 2009. Hushallens syn
pa sin egen ekonomiska situation i dagslaget befinner sig pa
den lagsta nivan sedan december 2008. Emellertid bedéms
den egna risken att bli arbetslds fortsatt Iag, vilket inte &r i linje
med den negativa korrelationen med synen pa ekonomin som
ratt historiskt. Givet att hushallens syn pa ekonomin visar sig
stamma - och historiska samband haller - ska den egna ar-
betsldshetsbeddmningen upp rejélt.
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Hushallens syn pa svensk ekonomi i nulaget och om 12 ma-
nader. Nettotal, data t.o.m. maj 2022.

" %W” -

] j‘“W\
-30-
50 -
70~

2006 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020 2022

Egen risk for arbetsloshet
—Ekonomin i Sverige om 12 manader
—Ekonomin i Sverige nu
—Neutralt lage

Kalla: Konjunkturinstitutet.

Ovanligt stark priseffekt i detaljhandeln

| detaljhandeln som helhet 6kade omsattningen enligt DHI
med 4,5 procent forsta kvartalet 2022 jamfort med samma
kvartal 2021. | fasta priser (volym) véxte detaljhandeln med 2
procent.

| dagligvaruhandeln 6kade omsattningen under forsta kvar-
talet med 5,1 procent i I6pande priser. Det &r néra 2 procen-
tenheter hégre &n forra kvartalet och den tredje hogsta kvar-
talstillvaxten de senaste tio aren enligt DHI. Forsaljningstillvax-
ten métt i volym (fasta priser) 6kade med 1,8 procent. Pristk-
ningen under forsta kvartalet uppgick till 3,3 procent. Aven pri-
sokningen var en av de hogsta under senaste tioarsperioden
som uppvisar en genomsnittlig kvartalsprisékning pa 1,9 pro-
cent.

| sallanképsvaruhandeln vaxte forsaljningen under forsta
kvartalet med 5,2 procent i I6pande priser. Volymtillvaxten var
3,2 procent. Darmed uppgick prisdkningarna inom sallankdp
pa total niva till 2 procent enligt SCB:s kvalitetsjusterade fast-
prisberakningar. Det ar den hégsta prisutvecklingen i séllan-
kopsvaruhandeln pa 20 &r. Inte sedan forsta kvartalet 2002
har priserna 6kat snabbare.

Detaljhandelns tillvaxt forsta kvartalet 2022 jamfort med
samma kvartal 2021.

Procent

5,1 5.2

Total detaljhandel
=L dpande priser

Dagligvaruhandel Sallanképsvaruhandel

= Fasta priser

Kélla: SCB, Detaljhandelsindex (DHI). Obs! Dagligvaruhandel exkl. Systembola-
get.
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Stark tillvaxt i flera branscher. Men jamfo-
relsetalen ar ofta svaga

Flertalet av detaljhandelns delbranscher uppvisar, i likhet med
foregaende kvartal, hoga eller mycket hoga tillvaxttal under
forsta kvartalet 2022. Det &r dock fortsatt viktigt att ha forsalj-
ningsutvecklingen under pandemin i atanke nar utvecklingsta-
len ska bedémas.

De branscher som uppvisade negativ forsaljningstillvaxt un-
der forsta kvartalet 2022; sporthandeln, elektronikhandeln och
blomster- och tradgardshandeln, hade samtliga ett mycket
starkt forsta kvartal 2021. Enbart jarn-, bygg- och farghandeln
hade lika stark férséljningsutveckling. Dessa branscher gynna-
des under i stort sett hela 2020 efter pandemiutbrottet samt
hela 2021 och méter fortsatt under 2022 mycket hdga jamfo-
relsetal och sannolikt en svagare efterfragan.

Omvant uppvisar "krisbranscherna” under pandemin star-
kare tillvaxttal, det géller klader och skor som vaxer med 12,2
respektive 10 procent samt i synnerhet urhandeln som vaxer
med hela 40 procent. KIad- och skohandeln har dock fortfa-
rande langt kvar till forsaljningsnivaerna fran innan pandemin.
Kladforsaljningen har minskat med 9,6 procent jamfért med
forsta kvartalet 2019 och skofdrséljningen med hela 26,9 pro-
cent.

Stabilast utveckling uppvisar bygg-, jarn- och farghandein
som vaxer med 5,4 procent forsta kvartalet 2022 trots en
mycket stark tillvaxt p& 17,2 procent samma kvartal aret innan.

Tillvaxt i detaljhandeln forsta kvartalet 2022 och forsta kvarta-
let 2021 jamfort med samma kvartal foregéende ar, l16pande
priser, procent.
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Kélla: SCB, Detaljhandelsindex (DH]I).

Forutom att pandemins effekter pa detaljhandeln fortsatt pa-
verkar utvecklingstalen ar nu aven stigande priser en viktigare
paverkansfaktor an pa lange pa forsaljningsutvecklingen. Som
namndes i ovanstdende avsnitt 6kar priserna i sallanképsvaru-
handeln just nu kraftigare &4n pa flera decennier. Aven sett till

Svensk Handel

prisutveckling finns dock kraftiga variationer mellan
branscherna. Mest 6kar priserna i mébelhandeln f6ljt av bygg-,
jarn- och farghandeln, heminredningshandeln samt blomster-
och tradgardshandeln. Samtliga &r branscher dar efterfragan
varit h6g under pandemin, i vissa fall parat med kraftiga ut-
budsstérningar pa grund av bland annat fraktproblem och ra-
varubrist. | kombination med andra inflationsdrivande faktorer
som Okade el- och brénslekostnader har detta pressat upp pri-

serna.

Prisutveckling i detaljhandeln forsta kvartalet 2022 jamfort

med samma kvartal féregdende &r, procent.
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Kalla: SCB, Detaljhandelsindex. Skillnad mellan I6pande och fasta priser.

Det finns under forsta kvartalet 2022 ett relativt tydligt sam-
band mellan prisutveckling och volymfoérséljning. Ovan
namnda fyra branscher med hogst prishdjningar har &ven
samst forsaljningsutveckling i volym. Samtliga har negativ vo-
lymfdrséaljningsutveckling jamfort med samma kvartal 2021.
Med undantag for blomster- och tradgardshandeln medfor
dock prishgjningarna en positiv forsaljningsutveckling i 16-
pande priser. Den enda 6vriga bransch som minskar omséatt-
ningen i volym &r sporthandeln som med en beskedligare pri-
sokning pa 0,7 procent inte kan kompensera for en forsalj-
ningsminskning i volym pa 8,7 procent.

Prisutveckling och forsaljningsutveckling i volym i detaljhan-
deln forsta kvartalet 2022 jamfort med samma kvartal forega-
ende ar, procent. Varje punkt representerar en detaljhandels-
bransch.
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Kalla: SCB, Detaljhandelsindex.
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Detaljhandelns utsikter for 2022

Mot bakgrund av hushallens stigande kostnader i form av ac-
celererade inflation och rantehojningar, s& vantas tillvaxten i
detaljhandeln sakta in rejalt under 2022 jamfért med 2021.
Dessutom kan hushallen antas vilja ldgga mer pengar pa re-
sor, hotellvistelser och restaurangbesdok an under fjolaret, vil-
ket gor att detaljhandeln inte kommer att fortsatta vaxa i
samma takt. Var bedémning &r att detaljhandelns forsaljnings-
volym kommer att 6ka med 0,7 procent under 2022 samtidigt
som priserna vantas stiga med 5,0 procent. Det innebar en till-
véxt pa 5,7 procent i Iopande priser for detaljhandeln under
2022.

Klad- och skohandeln, som minst sagt haft det tufft under
pandemin, vantas 6ka sin férsaljning nar tillstallningar och
festligheter aterupptagits i full skala. Samtidigt méter
branscherna inom hem, inredning och jarn- och bygg, som
gynnades under pandemin, tuffa jaAmforelsetal och vantas
minska i forsaljningsvolym under 2022. Sammantaget bed6-
mer vi att sallankdpsvaruhandeln kommer att 6ka med 0,5 pro-
cent i fasta priser under 2022, jamfort med 2021. Dartill till-
kommer prisutvecklingen som vantas bli 3,5 procent. Det inne-
bér att sallankdpsvaruhandeln vantas véxa med 4,0 procent i
I6pande priser under 2022.

Dagligvaruhandelns forsaljning har okat relativt kraftigt hittills
i &r, men det ar jamfort med svaga jamférelsetal och vi bedo-
mer att hushallen dartill kommer att tvingas halla lite hardare i
planboken framéver. En underliggande faktor for utvecklingen
i dagligvaruhandeln &r dock alltid folkmangden, som i &r van-
tas 6ka med cirka 0,7 procent. Sammantaget bedémer vi att
forsaljningen inom dagligvaruhandeln dkar med 1,0 procent i
fasta priser under 2022. Inflationen inom dagligvaruhandeln
bedomer vi blir 7,0 procent, vilket innebar en tillvaxt pa 8,0
procent i I6pande priser for 2022.

E-handeln backade 13 procent forsta kvar-
talet

Efter att de sista restriktionerna kopplade till covid-19 togs bort
har allt fler konsumenter atervant till butikerna. Det ar huvud-
forklaringen till att nastintill samtliga stora e-handelskategorier
minskar i omséttning, flera kraftigt, under forsta kvartalet 2022.
Undantaget ar e-handel av varor fran apotek som ar svagt po-
sitiv jamfort med samma period 2021. Hemelektronik minskar
mest i omséttning, 25 procent, foljt av klader och skor som
minskar med 18 procent i omsattning. Saval bocker som skon-
hets- och halsoprodukter och heminredning minskar med dver
10 procent. Barn- och fritidsartiklar minskar med 8 procent i
omsattning medan sporthandeln "bara” backar 4 procent.
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Omsattningstillvaxt i e-handeln forsta kvartalet 2022 jamfort
med 2021, I6pande priser, procent.

o

Varor fran apotek

Sport- och fritidsprodukter -4 -
Barnartiklar eller leksaker -8 -

Backer, tidningar, CD-skivor eller film -12 _
Skénhets- och halsoprodukter -12 _
Heminredning -14 _

Klader eller skor

18
——

Kalla: Svensk Handel, Novus.

Svenska konsumenters e-handel fran utlandet hade ett sva-
gare forsta kvartal 2022 &n 2021 och minskade fran cirka 2,5
till 1,6 miljarder kronor i omséttning. Utvecklingen i april var
dock betydligt starkare an fjolarets och maj ungefar i nivd med
foregdende ar.

Omsattning i e-handeln fran utlandet, miljarder kronor, 16-
pande priser.
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Kalla: Svensk Handel, Novus.

Kraftiga prisuppgangar i partihandeln

Partihandeln vaxte med 16,7 procent i I6pande priser forsta-
kvartalet 2022. Det &r bara marginellt lagre an tillvaxten pa
16,8 procent fjarde kvartalet 2021. Tillvéxttalen i I6pande pri-
ser de senaste tva kvartalen ar de hogsta i SCB:s statistikserie
frdn 2001 och framat. Tillvaxten i forsta kvartalet 2022 drivs
annu mer av prisuppgangar an i foregaende kvartal. Volymtill-
vaxten var 1,9 procent att jaAmféra med 5,1 procent kvartalet
innan. Det ger en implicitprisutveckling pa 14,8 procent under
kvartalet.
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Omsattningstillvéaxt i partihandeln forsta kvartalet 2022 jam-
fort med samma kvartal 2021, procent.
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Kélla: SCB. Omséttning i partihandeln.

Samtliga av partihandelns storre delbranscher presterade, i
likhet med foregéende kvartal, hoga eller mycket hoga tillvaxt-
tal i Idpande priser. Omséttningen i volym minskade dock i
partihandeln med hushallsvaror och partihandeln med 6vriga
maskiner och &vrig utrustning. Prishéjningarna uppgick till
cirka 10 procent i samtliga stérre delbranscher férutom i den
specialiserade partihandeln med insatsvaror till industrin dar
prisékningen uppgick till nara 30 procent. | annan speciali-
serad partihandel ingar bland annat partihandel med brénsle.
Forutom de kraftiga prisbkningarna hade branschen aven
hogst volymtillvaxt med 7,6 procent.

Omsattningstillvaxt och prisutveckling inom partihandeln
forsta kvartalet 2022 jamfort med samma kvartal 2021, ut-
valda branscher, procent.
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Kalla: SCB. Omséttning i partihandeln.

Prisutvecklingen i hela partihandeln var 15,5 procent i mars
2022, vilket ar den hogsta inflationssiffran i SCB:s statistikse-
rie fran 2001 och framat. Till stor del drevs denna uppgang av
handel med ravaror men aven partihandeln med hushallsvaror
respektive livsmedel uppvisade de hogsta prisdkningarna na-
gonsin i SCB:s statistikserie.

Svensk Handel

Handelskonjunkturen Juni 2022

Implicitprisutveckling inom partihandeln, jan 2001 t.o.m. mar
2022.
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Kélla: SCB. Omséttning i partihandeln.

Partihandelns utsikter for 2022

Under aterstoden av 2022 vantas en avmattning av volymtill-
véaxten i partihandeln som helhet. Partihandeln med livsmedel
gynnas av att caféer, restauranger och hotell fortfarande befin-
ner sig i en aterhamtningsfas med kraftig tillvaxt efter att pan-
demirestriktionerna avslutats. Volymtillvaxten i sallankdpsvaru-
handeln vantas dock falla kraftigt vilket paverkar partihandeln
med hushallsvaror negativt. Industriproduktion och varuexport
antas mattas av jamfért med 2021 och déarmed férvéantas
minskade volymer i partihandeln med 6vriga maskiner och 6v-
rig utrustning samt i annan specialiserad partihandel. Aven va-
ruimporten antas minska patagligt i volym vilket &ven kommer
att medfora breda volymnedgangar i partihandelns delbran-
scher.

Vi beddmer att omséttningsutvecklingen i fasta priser mins-
kar fran 3,7 procent 2021 till 1,5 procent 2022. Den i nulaget
hoga prisokningstakten antas avta ndgot under andra halvaret
2022 da jamforelsetalen fran fiolaret &ar betydligt hogre. Be-
domningen i nulaget ar dock att totala prisokningar pa cirka 10
procent sett Gver heldret medfor en omsattningstillvaxt i 16-
pande priser pa cirka 11,5 procent for partihandeln 2022.

Handelsbarometern: Hushallens dkade
kostnader drar ner handelns forvantningar

Nar coronarestriktionerna havdes i februari tidigare i ar dkade
handlarnas optimism. Lyckan blev dock kortvarig. | slutet av
februari skakades varlden av Rysslands invasion av Ukraina.
En handelse av den magnituden paverkar alla delar av sam-
hallet, aven handeln, vilket marktes i en nedgang i Handelsba-
rometerns framtidsindikator i mars. Indikatorn har darefter fort-
satt ned aven i april, maj och juni. Den hoga inflationen och
rantedkningarna, har en negativ effekt pa detaljhandelns for-
saljning. Framtidsindikatorn utgors av tre fragor; handlarnas
syn pa forsaljningen, antalet anstallda samt lonsamheten un-
der kommande tre manader. Mest dyster ar synen pa lénsam-
heten. Kriget och den globala problematiken kring frakt, leve-
ranser och ravaror har varit ett bekymmer fér handeln och
&ven bidragit till att driva upp inkdpspriserna. Aven om en del
av handlarnas prisokningar kunnat foras over till konsumentle-
det, s& har handelns marginaler naggats i kanten av det 6kade
kostnadstrycket. | juni uppgick index som méater butikshan-
delns syn pa hela detaljhandeln till 89,0, vilket ar en bra bit
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under neutrallaget 100. Synen pa den egna verksamheten var,
med ett index pa 97,9 visserligen mer optimistisk, men &ven
det under neutrallaget.

Handelsbarometerns framtidsindikator avseende egen butik
och hela detaljhandeln t.o.m. juni. Index 100 = neutralt lag
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Kalla: Handelsbarometern, Svensk Handel.

Om man ser pa laget inom olika delar av handeln s sjonk
framtidsindikatorn (synen pa detaljhandeln i stort) i juni for alla
delar utom dagligvaruhandeln, som efter nagra svaga mana-
der tog igen lite av tappet frdn manaderna innan. Alla delbran-
scher befinner sig nu en bra bit under 100-strecket. Laget for
séllankdpsvaruhandeln har varit ndra sammankopplat med re-
striktioner och lattnader av dessa under de tva senaste aren,
men har p& grund av omvarldsfaktorerna haft det tufft aven ef-
ter att restriktionerna slopades i februari. E-handeln hade en
stark utveckling under pandemin, men sedan restriktionerna
slopades har optimismen falnat.

Handelsbarometern, framtidsforvéntningar per bransch. In-
dex 100 = neutralt lage.
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Kalla: Handelsbarometern, Svensk Handel.

Lonsamhet: Fortsatt dyster syn pa lonsam-
heten

Lonsamheten i den egna verksamheten har haft en nedatga-
ende trend det senaste halvaret och i juni sjonk den ytterligare
for sallankdpsvaruhandeln och partihandeln. Trots uppgéangar
inom dagligvaruhandeln och e-handeln ligger Ionsamhetsindex
under neutrallaget 100 fér samtliga delbranscher.

Svensk Handel

Handelskonjunkturen Juni 2022

Dagligvaruhandeln har, med ett I6nsamhetsindex pa 87,6, det
svagaste omddmet. For séllanképshandeln ar férvantningarna
pa Iénsamheten betydligt mer optimistiska an de var under co-
ronakrisens mest kritiska period, men de har sjunkit sedan i
hostas. Aven e-handelns optimism géllande Iénsamheten har
avtagit det senaste halvaret.

Lonsamhetsomddme for den egna butiken t.o.m. juni 2022,
per bransch. Index 100 = neutralt lage.
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Kélla: Handelsbarometern, Svensk Handel.

Anstallningsplanerna inom dagligvaruhan-
deln 6kade kraftigt forsta kvartalet

Under forsta kvartalet steg forvantningarna pa antal anstallda
kraftigt inom dagligvaruhandeln, och med detta uppgar ande-
len handlare som planerar att anstélla de kommande tre ma-
naderna till samma héga nivaer som sags under 2016/2017.
Sallankopshandeln fortsatte stabilisera sig pa sallsynt hoga ni-
vaer och partihandeln likasa. Vardena for anstéllningsplanerna
i respektive delbransch, dar samtliga ligger dver 20, &r histo-
riskt hoga. Med det osakra lage som rader &r det rimligt att
vanta sig att forvantningarna sanks under de kommande kvar-
talen.

Forvantningar pa antal anstallda inom handeln t.o.m. forsta
kvartalet 2022, nettotal.
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Normalisering av personroérelser

Data fran Google, som baseras pa mobiltelefonanvandning, vi-
sar att personrorelser inom séllankdps- och dagligvaruhandeln
fortsatter att 6ka och ligger i slutet av maj klart éver noll-
strecket. D& Googles tidsserie borjar mars 2020 saknas det

7(14)



data 6ver ett normalt ar. Detta medfor svarigheter med att be-
déma om den nuvarande nivan &r hog eller 1ag, med hansyn
tagen till den aktuella tiden pa aret. Att ddma fran mobildata
fran arbetsplatser och kollektivtrafik &r den nuvarande nivan
sannolikt en aning lagre &n under ett vanligt ar. Enligt Googles
data ligger personrorelserna pa arbetsplatser cirka 15 procent
under det normala medan det i kollektivtrafiken ror sig omkring
20 procent farre personrdrelser. Aktiviteten har daremot 6kat
markant jamfort med samma period 2021, sa trenden &r posi-
tiv.

Avvikelse i antal personer som vistas inom givna omraden
jamfért med januari 2020, procent
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Kélla: Google Mobility Report. Data t.0.m. 10 juni 2022.

Fortsatt langa leveranstider och hoga in-
satsvarupriser

Varje manad fragar Swedbank och Silf totalt 400 ink&pschefer
i tillverkningsindustrin och tjansteindustrin om utvecklingen i
deras verksamhet jamfort med narmast féregaende manad.
Svaren pa dessa fragor satts samman till ett sa kallat inkdps-
chefsindex dar ett varde 6ver 50 anses indikera en uppgang i
konjunkturen foér industri-/tjansteforetagen. Ett varde under 50
indikerar en nedgang.

Tjanstesektorns nulagesbeddémning t.0.m. maj 2022, ej sa-
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Kélla: Swedbank/Silf

Sedan februari i &r har tjanstesektorns omdémen kring leve-

ranstider ater stigit till rekordnivaer och ligger nu precis 6ver

indexvardet 90. Samma rérelse méarks i synen pa insatsvaru-
priserna. Samtidigt hamnar tjanstesektorns samlade

Svensk Handel

Handelskonjunkturen Juni 2022

bedémning pa indexvéardet pa 68 i maj, vilket ar historiskt hogt.
Till skillnad fran tillverkningsindustrin — vars évergripande om-
déme toppade i april i fjol — vittnar tjanstesektorns index om en
ovanligt hdg aktivitet.

Containerpriserna pa frakt fran Asien
fortsatter sjunka

Den 1 juni 6ppnade Shanghai — vérldens tredje stdrsta stad —
upp efter sin tvd manader langa lockdown med anledning av
ett utbrott av covid-19. Det dréjde daremot inte lange innan
antalet fall borjade registreras pa nytt, vilket har resulterat i
aterinforda restriktioner. N&ra 90 procent av den kinesiska be-
folkningen &r fullvaccinerad - en hégre andel &n i Sverige.
Skillnaden &r att merparten av kineserna &r vaccinerade med
nagot av de vaccinerna framtagna av statligt agda lakeme-
delsforetag. Skyddet som dessa vaccin ger & markant samre
an hos exempelvis Pfizer eller Moderna. Detta gor Kina mer
kansligt for utbrott, som i sin tur leder till en dverbelastning av
sjukvarden. Kinas "Zero-covid”-policy ar den huvudsakliga or-
saken till att priset pa en 40-fotscontainer fran Kina till norra
Europa gick fran den etablerade prisnivan pa runt 2000 USD
till som mest 15000 USD pa lite mer &n ett ar. Den kinesiska
ledningen verkar heller inte géra ndgra avsteg fran denna,
trots att smittspridningen gang pa gang tar fart igen efter de
harda nedstangningarna. Mellan augusti 2021 och februari
2022 |14g containerfraktpriserna — dels fran Kina/Ostasien till
Nordeuropa, dels globalt — p& en hdg plata. Det globala con-
tainerfraktpriset, som ar ett viktat genomsnitt av priset pa de
12 storsta fraktrutterna i varlden, naddde en tydlig topp i borjan
av september. | mars bérjade priserna sjunka och bryta det ti-
digare platdmonstret. Den tydliga nedgangen i det globala
containerpriset beror framst pa att priserna fran Asien till Nor-
damerikas 6st- och vastkust fallit tillbaka rejalt de senaste ma-
naderna. Priset pa containerfrakt till norra Europa ser daremot
ut att ha stabiliserat sig omkring 10500 USD, eller fem ganger
hogre an under ett vanligt ar. Bortsett frAn den extrema prisni-
van som fortsatt rader ar trenden positiv.

Containerfraktpriser per 40-fotscontainer, USD
16 000
14 000
12 000
10 000
8000
6 000
4000
2000

Sep
Okt
Nov
Dec
Jan
Feb
Mar
Apr
Maj
Jun
Jul
Aug
Sep
Okt
Nov
Dec
Jan
Feb
Mar
Apr
Maj
juni

2020 2021 2022

= Global Container Freight Index
—— Containerfrakt Kina/Ostasien till Nordeuropa

Containerfrakt Nordeuropa til Kina/Ostasien

Kélla: Freightos Baltic. Data t.o.m. 10 juni 2022.
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Priset pa drivmedel fortsatter uppat medan
elpriset stabiliseras p& héga nivaer

Priset pa bensin och diesel som tankas i Sverige styrs framst
av priset pa Brent-olja, &ven kallad Nordsjoolja. | dagslaget
handlas ett fat Brent till drygt 120 USD, eller cirka 1200 SEK.
Detta ar ett historiskt hogt pris dels i dollar men framfor allt i
kronor. Senast priset pa Brent var pA samma prisniva var mel-
lan 2011 och 2014. Faktum &r att det g omkring 110 dollar
fatet i mer an tre ar innan det rasade ner till omkring 50 dollar i
borjan av 2015. Den viktiga skillnaden d& mot nu &r att man
fick en dollar for cirka 6,40 svenska kronor. | dag star dollarn i
omkring 10 kronor eller ndra 60 procent hégre. Under finans-
krisen och efterkommande ar fungerade den starka kronan —
eller snarare den krisdrabbade amerikanska dollarn — som
krockkudde nér priset pa olja var som hogst. | dag saknas
egentligen alla former av krockkuddar och sékerhetsbalten
och svenska hushall och foretag far ta kostnaden for hogre
bensin- och dieselpriser fullt ut. Historiska monster talar ocksa
for att det hdga oljepriset kan halla i sig under flera ar.

Utveckling av drivmedels- och elpriser i Sverige
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Kalla: OKQ8, Nord Pools spot-priser samt egna berakningar

Mellan 2010 och 2020 I&g spot-priset for el pa elbérsen Nord
Pool pé cirka 35 6re/kWh, och volatiliteten i priset var relativt
I&g under denna tidsperiod. Fran och med 2021 och framéat
har priset legat pa 86 6re/lkwWh - mer &n dubbelt s& hogt som
mellan 2010-2020. Tittar man fran september 2021 och
framat ligger snittpriset pa 6ver en krona per kwWh eller mer &n
tre ganger sé& hogt som det historiska genomsnittet. For kon-
sumenter ligger den totala kostnaden inklusive skatter och el-
certifikat p& ungefar den dubbla nivan.

Under maj ménad beslutade Ryssland att upphéra med
bade el- och gasexporten till Finland, vilket gav en stor effekt
pa elpriset i landet. Tappet i elférsorjningen ersattes huvud-
sakligen av el frAn Sverige. Denna dramatik har daremot inte
haft nAgon markant effekt pa elpriset i Sverige. Elpriset in-
hemskt praglas av lagre toppar och hégre bottnar, vilket kan
tolkas som att osakerheten p& marknaden bérjar lagga sig, ef-
ter vinterns extrema prissvangningar. Trots detta ligger 3-méa-
naderssnittet i elpriset i dag inte langt under vad det gjorde i
vintras.

Svensk Handel
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Aktiemarknaden i nedatgaende trend

Stockholmsborsen bottnade tillfélligt den 8 mars 2022, efter
tva veckor av kraftiga fall till féljd av Rysslands invasion av
Ukraina den 24 februari. Redan innan denna handelse var in-
flations- och ranteoron markbar bade bland hushall och inve-
sterare och nar kriget brét ut och sanktionerna haglade mot
det angripande landet blev det uppenbart att det skulle bli
varre innan det blev béttre. Stockholmsboérsen backade mer
an 20 procent mellan 5 januari och 8 mars. Vandningen blev
kraftig framst for borsens industribolagsaktier, medan det
knappt blev ndgon studs uppat alls i handelsbolagen. Ett sce-
nario dar BNP faller samtidigt som varldens centralbanker ho-
jer sina rantor ar inte en gynnsam miljé for risktillgangar, och
sarskilt inte i sddana dar konkurrensfoérdelarna inte ar lika tyd-
liga och dar séledes vinsten riskerar att krympa mer. OMX
Stockholm 30-indexet — som innehaller en hég andel industri-
och bankaktier — ligger i mitten p& juni knappt en procent un-
der den tillfalliga bottennoteringen den 8 mars, medan Svensk
Handels eget index 6ver noterade handelsbolags aktier ar ner
drygt tva procent.

Utveckling pa Stockholmsbdérsen sedan januari 2020
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Kalla: Borsdata och egna berékningar

Antal varsel steg fran laga nivaer under
mars och april

Sedan andra kvartalet 2021 har antalet varsel inom handeln
hallits pa laga nivaer. Under december 2021 var antalet vars-
lade endast 72 personer, vilket &r det lagsta antalet uppmatt
under méatperioden. Aven under bérjan pa 2022 var antalet
varslade relativt lagt; under januari och februari varslades 173
respektive 166 personer.

Frén och med mars steg antalet varsel nagot, dock fran laga
nivaer. Under mars till och med maj varslades totalt 976 per-
soner, vilket &r relativt 1agt sett ur ett historiskt perspektiv, men
drygt 35 procent fler jamfort med samma period féregaende
ar.

Hur manga av de varslade som i slutdndan blir uppsagda ar
oklart, det ar erfarenhetsmassigt farre &n antalet varsel, men
varsel &r konjunkturkénsliga och kan ses som en antydan
kring utvecklingen av arbetsmarknaden framdover.
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Antal varslade personer per manad inom handeln, januari
2019-maj 2022
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Kélla: Arbetsformedlingen.

Antal arbetade timmar inom handeln pa
hoga nivaer under forsta kvartalet

Eftersom sysselsattningsstatistiken for narvarande ar under
omarbetning hos SCB och inte gér att jamfora 6ver tid har vi i
stallet tittat p& utvecklingen av Ionesumman, de genomsnittliga
timlénerna enligt konjunkturldnestatistiken och antalet arbe-
tade timmar. Antalet arbetade timmar kan berédknas med bra
precision utifran de tva forra variablerna.

Forst under andra kvartalet 2021 var sysselséattningen i han-
deln (métt i antal arbetade timmar) fullt aterhamtad till 2019
ars niva efter ett tapp pa drygt 4 procentenheter under coro-
napandemins inledande fas.

Tredje kvartalet 2021 kunde en tydlig 6kning jamfért med
2019 utlésas och antalet arbetade timmar har sedan fortsatt
stiga. Forsta kvartalet 2022 steg antal arbetade timmar med 7
procentenheter jamfort med motsvarande kvartal 2021.Trots
att 6kningen, likt tidigare kvartal, forstarks av svaga jamforel-
setal under 2021 var forsta kvartalet 2022 ett starkt kvartal sett
till antal arbetade timmar inom handeln.

Det 6kade antalet varsel under mars och april, om &an fran
laga nivaer, i kombination med att féretagen som gick i kon-
kurs var stérre under forsta kvartalet jamfort med foregaende
kvartal, indikerar daremot en svagare utveckling framover. Det
forsta kvartalet bor darmed inte ses som en bekraftelse pa att
resterande tre kvartal 2022 kommer vara lika starka. Den hdga
sysselsattningsdkningen som observerats de senaste fyra
kvartalen — dar 6kningen med rage overtraffat sysselsattnings-
tappen under pandemiaret 2020 och bérjan av 2021 — talar for
att tillvaxten i sysselsattningen inom handeln kommer vara
mycket mer modest under kommande kvartal. Mot bakgrund
av detta, och hur volymfdrsaljningen inom detalj- och partihan-
deln foérvantas utvecklas vantas sysselsattningen matt i antal
arbetade timmar 6éka med drygt 1,1 procent under 2022. Mer-
parten av den d6kningen sker inom partihandeln.

Svensk Handel
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Utveckling av antal arbetade timmar inom handeln per kvartal

jamfort med samma kvartal foregdende ar, procent
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Kélla: SCB och Svensk Handel, egna berékningar. Avser SNI 45-47.

Andelen hemarbetare har sjunkit kraftigt till
och med april

Sedan januari 2021 mater SCB med hjalp av extrafragor i ar-
betskraftsundersékningarna (AKU) férekomsten av hemar-
bete. Fragorna stalls till de personer som arbetat ndgot under
matveckan och undersoker huruvida de arbetat hemifran helt
eller delvis pa grund av corona. | diagrammet redovisas ande-
len i &ldern 20-64 som uppgett att de arbetat hemifran halften
eller mer av dagarna.

Andel personer som arbetat hemifran halften eller mer av da-
garna januari 2021 - april 2022. Hela arbetsmarknaden.
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Kélla: SCB, AKU extrafragor relaterade till covid-19.

Under januari till och med april 2021 uppgav drygt var tredje
att de arbetat hemifran halften eller mer av dagarna. Andelen
sjonk sedan successivt till och med december 2021 d& ande-
len hemarbetare aterigen borjade stiga.

Periodens lagsta varden kan utldsas under oktober och no-
vember 2021 da runt 15 procent uppgav att de arbetat hemi-
fran halften eller mer av dagarna. Detta indikerar att en storre
andel spenderade mer &n hélften av arbetstiden pa kontoret
jamfort med foregdende manader efter att Folkhalsomyndig-
hetens allménna rad om att arbeta hemifran togs bort 29 sep-
tember 2021. Under december uppgav 18,6 procent att de valt
att arbeta hemifran halften eller mer av dagarna, en 6kning
med drygt 3 procentenheter jamfort med féregaende manad.
Detta sammanfaller med de skérpta restriktionerna som infor-
des 8 december, vilka bland annat innebar att arbetsgivare
aterigen skulle méjliggéra hemarbete.
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Andelen hemarbetare steg sedan ytterligare januari 2022 da
drygt var tredje av de tillfrdgade uppgav att de arbetade half-
ten eller mer av dagarna hemifran. Under februari 2022 mins-
kade andelen, vilket &r en konsekvens av att Folkhdlsomyn-
digheten 9 februari tog bort radet att arbeta hemifran. En suc-
cessiv atergang till den fysiska arbetsplatsen rekommendera-
des, nagot som avspeglas i andelen hemarbetare féljande ma-
nader; under mars uppgav 10,2 procent att de arbetat hemi-
fran hélften eller mer av dagarna och under april sjonk ande-
len ytterligare till endast 6,5 procent.

5 procent fler konkurser under forsta kvar-
talet

Under forsta kvartalet 2022 gick 334 handelsforetag i konkurs,
vilka berdrde 412 antal anstallda. Jamfért med motsvarande
kvartal 2021 &r detta en 6kning med 5 procent respektive en
minskning med 24 procent.

Antal foretagskonkurser inom handeln och antal anstéllda
som berdrs t.o.m. férsta kvartalet 2022
2500
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Kalla: Tillvaxtanalys.

Jamfort med féregdende kvartal, fjarde kvartalet 2021, var an-
talet konkurser daremot 8 procent farre, medan antalet an-
stéllda berérda av dessa var drygt 50 procent fler. Foretagen
som gick i konkurs under forsta kvartalet 2022 var alltsa storre
med fler anstallda, jamfort med sista kvartalet 2021, da foreta-
gen som gick i konkurs till stor del bestod av foretag med fa el-
ler inga anstéllda.

Kronan tappar varde i orostider

Den oroliga handelseutvecklingen i varlden efter den ryska in-
vasionen av Ukraina medférde inledningsvis relativt kraftiga
fluktuationer av den svenska kronkursen. | krigets inledande
skede tappade kronan kraftigt i varde gentemot de stérre valu-
torna, framfor allt mot dollarn, men en aterhamtning inleddes
den 8 mars 2022. Darefter har kronan nagorlunda hallit stall-
ningarna mot pundet, dock kring en svagare niva an under
2021. Jamfort med euron har kronan dock férsvagats lite se-
dan slutet av mars. Fdrsvagningen mot dollarn har daremot
varit pataglig, och kronan &r nu svagare an den 7 mars. Den
14 juni kostade dollarn 10 kronor och 13 6re. Férsvagningen
av kronan mot dollarn kan i stort férklaras med de rantehoj-
ningar som Federal Reserve genomfort.
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Svenska kronans utveckling mot EUR, USD och GBP

SEK
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Kélla: Riksbanken. Dagskurser t.o.m. 14 juni 2022.

Som vanligt vid oroligheter och kriser soker sig ocksa investe-
rare till sékrare placeringar och sa kallade safe-haven valutor
sdsom den amerikanska dollarn och schweizerfrancen, medan
mindre valutor som den svenska kronan ses som mindre at-
traktiva och darmed tappar i varde.

Den fortsatt forhallandevis svaga kronkursen forsvarar laget
for importerande féretag som redan brottas med en rad andra
bekymmer. Den trendméssigt forsvagade kronkursen gor att
inkdpskostnaderna stiger ytterligare. Om Riksbankens kom-
mande rantehdjningar, liksom avvecklingen av kvantitativa
program far "normal” effekt, bor kronan starkas nagot framo-
ver. Omvarldsoron kan dock samtidigt verka i andra riktningen.

| féljande tabell finns prognoser dver kronans utveckling mot
euron, dollarn och pundet. Prognoserna kommer fran Swed-
bank, Handelsbanken och Nordea. Valutaprognoser &ar gene-
rellt sett osékra och i nulaget ar osékerheten stérre &n vanligt.
Swedbank och Handelsbanken tror genomgaende att kronan
ska aterhamta sig mot slutet av aret mot de har jamférda valu-
torna. Nordea tror detsamma nér det galler kronan jamfort
med euron och pundet, men tror daremot pa en ytterligare for-
svagning av kronan mot dollarn.

Prognoser fér svenska kronans utveckling mot euron, ameri-
kanska dollarn och brittiska pundet

Prognos for slutet av 2022

15 juni Nordea Swedbank Handelsbanken
SEK/EUR 10,63 10,40 10,15 10,10
SEK/USD 10,14 10,40 9,40 9,44
SEK/GBP 12,20 12,09 11,53 11,61

Kélla: Riksbanken (utfall). Prognoser fran Nordea, Swedbank och Handelsban-
ken.
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Fordjupning:
Hushallens sparande — ar det s& hogt

som siffrorna visar?

De svenska hushéllens sparande har stadigt stigit under 2000-
talet. Men i statistik beror allt pa vad som ingar i definitionerna,
vad som inkluderas och vad som lamnas utanfor. Det kanske
mest anvanda mattet for att analysera hushallens sparande ar
den sparkvot som réknas fram av Nationalrakenskaperna (NR)
pa SCB. Sparandet raknas i stort sett ut genom att dra av hus-
hallens konsumtionsutgifter fran hushallens disponibla inkoms-
ter. Och de disponibla inkomsterna raknas fram genom att
summera olika inkomster som hushallen har och sedan dra av
framfor allt skatterna.

Vilken typ av inkomster ett hushall har skiljer sig forstas at be-
roende pa livssituation. F6r ndgon som ar exempelvis arbets-
I6s, foraldraledig eller pensionar &r transfereringsinkomster
sannolikt den storsta inkomsten. Men for de flesta ar [6nen
den viktigaste inkomstkallan. Léner utgdr drygt hélften av de
svenska hushallens samlade inkomster. Den nast storsta in-
komsten for hushallen &r transfereringsinkomster d.v.s. sjuk-
penning, pensionsutbetalningar, féraldrapenning, férsérjnings-
stdd m.m. som 2021 stod for 23 procent av inkomsterna. En
dryg tiondel av inkomsterna utgérs av pensionsavsattningar
som arbetsgivare betalar in till pensionsfonder for de anstall-
das rakning. Detta ar for hushallen en indirekt inkomst som
inte syns i planboken. En knapp tiondel av hushéllens sam-
lade inkomster bestod av kapitalinkomster, vilket exempelvis
ar utdelningar fran bolag och ranteinkomster. Kapitalinkoms-
terna &r klart stérst under andra kvartalet nér de flesta aktieut-
delningarna sker. Tillsammans utgjorde dessa fyra inkomstkal-
lor (I6n, transfereringsinkomster, arbetsgivares pensionsav-
sattningar och kapitalinkomster) 96 procent av inkomsterna ar
2021.

Fordelningen av hushéllens inkomster 2021

Ovrigt

Kapitalinkomster

Arbetsgivares
pensions-
avséttningar

Transfererings-
inkomster

Kélla: Nationalrékenskaperna (SCB) Data for 2021
For att f& fram den disponibla inkomsten, d.v.s. nettoinkoms-
terna, drar man bort vissa av hushallens utgifter. Inkomstskat-
ter ar den klart storsta och en annan betydande utgift ar rante-
betalningar. Ett 6kat sparande kan antingen ske genom att in-
komsterna 6kar eller att utgifterna minskar, eller bade och.
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Betydligt lagre sparkvot nar arbetsgivarnas
pensionsavsattningar exkluderas

Hushallens sparande analyseras ofta genom sparkvoten (kvo-
ten mellan sparandet och den disponibla inkomsten enligt
NR). Sparkvoten lag 2020 pa 17,0 procent, vilket var den
hogsta nivan som uppmatts sedan tidsseriens start 1950.
2021 sjonk visserligen sparkvoten tillbaka nagot, men var fort-
farande pa en hog niva sett i ett historiskt perspektiv.

For att fa en battre bild av vad hushallen faktiskt har i planbo-
ken, eller pa kontot, maste arbetsgivarnas pensionsinbetal-
ningar exkluderas, da dessa ar indirekta inkomster som inte
kan anvandas till konsumtion, atminstone inte pa kort sikt.
Detta gor att sparandet blir betydligt lagre. For helaret 2021
var sparkvoten dar pensionsavsattningarna exkluderas 6,7
procent, vilket kan jamféras med 15,2 procent nar dessa av-
sattningar raknas in i sparandet. | texten utgar vi hadanefter
ifrAn sparkvoten dar pensionsavsattningar exkluderas, som
benadmns den individuella sparkvoten.

Hushallens sparkvot i procent av disponibel inkomst, inklu-
sive resp. exklusive tjanste- och premiepensioner (individuell
sparkvot), 1950-2021
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Sparkvot, inkl. jidnste- och premiepensioner (SCB)
Individuell sparkvet (SCB)

Kélla: Nationalrékenskaperna (SCB) Data t.0.m. 2021

Skev fordelning av kapitalinkomsterna

En av hushallens inkomstkallor &r kapitalinkomster. Dessa in-
komster har en relativt skev fordelning dér den stérsta delen
gar till hushallen med de storsta inkomsterna. Normalt sett
finns endast statistiken éver sparkvoten pa totalniva, d.v.s. ag-
gregerat for den samlade hushallssektorn, men i en internat-
ionell studie har SCB fordelat de olika inkomstkallorna i fem
lika stora delar, i s.k. kvintiler. Férdelningen &r fran 2015. Den
visar att de 20 procent av hushallen som har de hogsta in-
komsterna (den femte kvintilen) mottar drygt 60 procent av ka-
pitalinkomsterna. Om man skulle exkludera kapitalinkomsterna
som dessa hushall mottar, blir sparkvoten lagre. Storst ar skill-
naden under andra kvartalet nar merparten av aktieutdelning-
arna ager rum. Forsta kvartalet i &r var den individuella
sparkvoten (exklusive tjanste- och premiepensioner) 8,9 pro-
cent och om man &ven drar av kapitalinkomsterna for kvintilen
med hdgst inkomster, sa blir sparkvoten 5,6 procent.
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Hushallens individuella sparkvot samt sparkvot nar kapitalin-
komster for den femte kvintilen exkluderats, i procent av dis-
ponibel inkomst
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Individuell sparkvot (SCB)
== |ndividuell sparkvot exkl. kapitalinkomster for kvintil 5

Kalla: SCB, Eurostat, egna berakningar . Datat.o.m. 2022kv1l
Som tidigare namnts beror statistik p& vad som ingér i en defi-
nition. | NR:s definition av kapitalinkomster ingar aktieutdel-
ningar och ranteinkomster. Daremot ingar inte kapitalvinster
efter forsaljning av vardepapper eller bolagsandelar, inte heller
efter forsaljning av bostad eller naringsfastighet. Om kapital-
vinsterna hade inkluderats i sparkvoten hade den femte kvin-
tilen varit mottagare for betydligt mer &n 60 procent av kapi-
talinkomsterna.

Negativt sparande om hushallen med hégst
inkomster raknas bort

Om man istéallet for att endast exkludera kapitalinkomsterna for
kvintilen med hogst inkomster, skulle rakna bort dessa hushall
helt och hallet och bara se pa sparkvoten for de fyra forsta
kvintilerna, det vill saga for 80 procent av hushallen, blir spa-
randet i denna breda grupp betydligt svagare an vad den van-
liga statistiken visar. Fran 2015 och framat har de fyra forsta
kvintilerna haft en negativ individuell sparkvot de flesta kvarta-
len, undantaget ar andra kvartalet varje ar. Sett till helar sé var
sparkvoten negativ samtliga ar férutom 2020, nar den var
svagt positiv, se diagrammet nedan.

Olika definitioner av sparkvoten, i procent av disponibel in-
komsten
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Kélla: SCB, Eurostat, egna berakningar Data t.0o.m. 2021
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Hoginkomsttagare konsumerar mindre del
av inkomsten

Varfor ar det av intresse att analysera hur inkomsterna forde-
las 6ver olika inkomstgrupper? Om en laginkomsttagare far en
tusenlapp i inkomstékning kommer den att konsumera en
storre del av den &n vad en héginkomsttagare skulle gora. El-
ler uttryckt pa ett annat satt; den marginella konsumtionsbena-
genheten ar hogre for laginkomsttagare. Eftersom den margi-
nella konsumtionsbenagenheten faller ju hégre inkomsterna
ar, sa kan man véanta sig att en stor del av sparandet sker i
den Gversta kvintilen av hushall. Detta resonemang stammer
Overens med statistiken for de disponibla inkomsterna for
2015. Den forsta kvintilens konsumtion éverskred vida dess in-
komster samtidigt som den femte kvintilens inkomster var be-
tydligt hdgre an deras konsumtion. Den forsta kvintilen hade
alltsa ett negativt sparande medan den femte kvintilen hade
ett kraftigt positivt sparande.

Som forvantat &r konsumtionen lagst for kvintilen med lagst
inkomster, och hdgst for kvintilen med hdgst inkomster, men
skillnaden i konsumtion mellan kvintilerna & mindre an vad
skillnaden i inkomsterna ar.

Andel av hushallens totala konsumtion och totala disponibel
inkomst som respektive kvintil star for, i procent
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mAndel av hushallens disponibla inkomster m Andel av hushéallens konsumtion

Kalla: SCB, Eurostat Data fér 2015

Sammanfattning

e Hushallens sparande har 6kat snabbt under 2000-talet, men
det skiljer sig at beroende pa hur sparkvoten definieras. Nar
man exkluderar arbetsgivarnas pensionsavsattningar, vilket ar
en indirekt inkomst som inte kan nyttjas till konsumtion, sjun-
ker sparkvoten vasentligt.

e Kapitalinkomster ar ojamnt fordelade dar de 20 procent hus-
hall med hégst inkomster star som mottagare for drygt 60 pro-
cent. Om kapitalinkomsterna for dessa hushall exkluderas
sjunker sparkvoten.

e Om man helt exkluderar hushéllen med hogst inkomster
(den femte kvintilen) sé ar sparkvoten negativ de flesta kvarta-
len.

e Det ar endast hushallen i femte kvintilen som har ett kraftigt
positivt sparande. Vid en inkomstdkning kommer dessa hus-
hall inte att 6ka sin konsumtion lika mycket som hushall med
lagre inkomster hade gjort. Det innebar att &ven om hushal-
lens samlade disponibla inkomster 6kar s& vantas en begran-
sad andel av dessa ga till 6kad konsumtion 2022.
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Nyckeltal for handeln
Utveckling i procent fran motsvarande period foregéende ar

2020 2021 2022
Procentuell utveckling i [6pande priser
om inget annat anges K1 K2 K3 K4 Helar K1 K2 K3 K4 Helar K1
BNP, hushallens inkomster och konsumtion
BNP fasta priser 1,0 -7,5 -1,0 -0,9 -2,2 -0,3 10,1 45 6,3 5,1 35
Hushallens disponibla inkomster, Iopande priser 33 -48 0,8 2,6 0,3 33 6,8 53 45 5,0 6,3
Hushallens konsumtonsutgifier, I6pande priser 2,7 15 -2,1 -2,6 -2,4 -0,8 11,6 9,3 12,6 8,2 10,3
Detaljhandelns forsiljning’ och e-handelsutveckling?
Hela Detaljhandeln 52 1,3 3,1 2,9 31 45 8,6 54 5,6 6,1 45
E-handel 16 49 39 - 40 55 11 7 -18 6,0 -13
Dagligvaruhandeln totalt 8,0 24 2,5 4,3 4,2 1,6 1,5 14 0,2 1,2 51
E-handel 27 114 101 136 95 128 27 3 -17 24 -19
Séllanképsvaruhandeln totalt 3,1 0,6 35 2,1 2,3 6,9 13,9 8,2 9,2 9,6 5,2
Elektronik 9,6 8,5 9,0 12,2 10,1 13,0 11,5 7,0 -3,5 5,8 -2,9
E-handel 15 51 37 - 43 51 9 20 -21 4 -25
Klader och skor -12,3 -25,3 -13,6 -17,9 -17,6 -4,6 25,3 13,5 22,7 14,9 11,9
E-handel 14 24 17 - 16 74 25 15 -1 17 -18
Sport -1,5 5,0 2,3 -3,2 0,8 13,1 -0,4 -2,1 13,4 53 -8,0
E-handel 18 43 39 - 38 50 1 5 -4 8 -4
Bocker 1,1 -11,6 3,0 5,2 -0,1 0,5 10,7 38 43 4,6 16,8
E-handel -2 29 20 - 26 30 -3 -4 -20 -3 -12
Leksaker -14,2 3,3 17,6 8,5 4,6 16,5 25,0 13,4 14,3 16,6 23,8
E-handel 0 11 5 - 8 41 22 -17 -17 -4 -8
Mébler och inredning 19 45 58 2,9 3,8 9,3 10,6 2,5 3,8 6,3 11
E-handel 23 71 73 - 63 48 17 14 -32 4 -15
Bygg 74 19,9 14,2 16,4 15,0 16,9 11,3 6,2 5,0 9,5 54
E-handel 25 - 34 - 41 1 -1 -20 6 -5 29
Partihandelsindex
Hela parthandeln 49 -9,1 -5,0 -3,5 -3,4 -1,5 13,2 8,5 16,8 9,3 16,7
Livsmedel 20,3 -11,3 -8,2 -8,3 -3,1 -111 6,0 6,8 9,5 2,6 10,4
Hushéllsvaror 11 -6,1 0,0 -1,6 -1,6 1,9 16,3 2,7 12,8 8,4 74
Info- & komm.utrusin 04 -5,1 1,3 0,6 -0,8 -4.3 -6,9 -3,4 41 -2,4 15,4
Ovr maskiner & utrusin 12 -12,3 -6,6 -4.4 -5,8 33 8,2 37 13,3 7,3 6,3
Annan spec parthandel 15 -12,4 -10,6 -4,6 -6,7 0,6 24,9 245 31,0 20,1 36,5
Handelsbarometern, indexniva,
kvartalsgenomsnitt. 100=neutralt
Framtidsindikatorn Egen butik 101,3 86,7 94,7 95,1 94,5 94,8 102,7 106,3 104,3 99,1 97,5
Framtidsindikatorn Hela detaljhandeln 88,9 714 84,1 81,4 81,4 83,4 102,0 106,9 104,1 102,0 93,3
Dagligvaruhandel 93,0 77,6 85,8 86,6 85,7 86,2 101,6 103,9 102,4 98,5 92,8
Séllankdpsvaruhandel 84,7 65,3 82,4 76,3 77,2 80,6 102,4 109,9 105,8 99,7 93,9
E-handel 105,2 105,5 115,1 119,2 111,3 117,8 115,9 109,1 114,7 114,4 104,1
Parthandel - - - - - 93,3 104,0 107,7 106,3 102,5 94,6
Kronans vaxelkurs
SEK/EUR, genomsnitiskurs per kvartal 10,66 10,65 10,36 10,28 10,49 10,12 10,14 10,20 10,13 10,14 10,48
SEK/USD, genomsnitiskurs per kvartal 9,67 9,68 8,87 8,63 9,20 8,40 8,41 8,65 8,85 8,58 9,35

1. Handelsfakta 2020-2021. Detaljhandelsindex 2022.

2. E-handelsutveckling enligt E-barometern och Dagligvaruindex 2020 samt E-handelsindikator och Dagligvaruindex 2021. Observera att branschindelningarna i respektive statistikkalla inte ar helt jamforbara.
Anm.: " - " betyder att varde saknas.

Kalla: Svensk Handel, SCB, HUI, Riksbanken, E-barometern, Dagligv aruindex, Novus.
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