konjunkturen

Mars 2020

Detta nummer av Handelskonjunkturen foljer samma uppligg som tidigare rapporter for att viktiga nyckeltal ska gd att folja 6ver
tid. Foljdeffekterna av coronavirusets framfart fordndrar dock det mesta just nu och utvecklingen har gdtt oerhort snabbt utfor
frdn och med forsta veckan i mars. De utfall och i vissa fall bedomningar som gors om den kommande utvecklingen mdste ddrfor
lidsas med beaktande av denna fortsatt exceptionellt stora osikerhet. Rapportens fordjupningsavsnitt ignas dt de tinkbara

effekterna av coronaviruset for handeln.

Sammanfattning

= Foljdeffekterna av coronavirusets framfart kommer
att vara den allt 6verskuggande och gigantiska
utmaningen for véarldsekonomin och det politiska
systemet under atminstone ett ars tid framover.

= Konjunkturen holl pa att svalna redan innan
foljeffekterna av coronaviruset borjade sla igenom, och
nu vantar en ekonomisk istid de ndrmaste kvartalen for
stora delar av handeln.

* Utmaningarna ar som allra storst inom
sillankopsvaruhandelns fysiska butiksnat, och i de delar
av partihandeln som exporterar och de som leverarar till
sallankop och tillverkningsindustri.

* Dagligvaruhandeln klarar sig generellt sett bra sa
lange varutillférseln rullar pa, men de butiker som i
stort bygger pé granshandel upplever samma tvarnit
som stora delar av sallankdpsvaruhandeln.
Servicehandeln har ocksé stora utmaningar pa manga
hall nédr kundflédena uteblir.

= E-handeln far generellt sett ett uppsving inom
dagligvaruhandeln och stora delar av
sédllankdpsvaruhandeln. Men inte heller hér ar bilden
entydig. Inom séllankop &r det manga e-handlare som
noterar minskad forsaljning just nu.

= Varslen om uppsdgning steg inom handeln med 59
procent 2019, vilket motsvarar 6800 personer. Varlsen
kommer nu att tillta i an hogre takt till f6ljd av
coronavirusets foljdeffekter.

Svag BNP-utveckling fjarde kvartalet
Fjarde kvartalet 2019 visade en BNP-tillvaxt pa 0,8 pro-
cent (fasta priser) jamfort med samma kvartal 2018.
Jamfort med foregaende kvartal var tillvaxten endast 0,2
procent.

Konjunkturen var alltsa tydligt i avtagande redan in-
nan coronavirusets alla foljdeffekter pa ekonomin
borjade gora sig géllande.
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Svensk BNP-utveckling per kvartal jaAmfort med samma kvartal
foregdende ar. Fasta priser, procent, ej kalenderkorrigerat.
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Kalla: SCB.

Hushallens totala konsumtionsutgifter vaxte med 2,0
procent i fasta priser jamfort med fjarde kvartalet 2018.
Bruttoinvesteringarna foll dock med 1,3 procent, vilket
holl nere BNP-utvecklingen.

Importen f6ll med 1,7 procent och exporten steg med
0,2 procent.

Coronaviruset tvarnitar BNP-tillvaxten
och handeln 2020

Redan innan coronavirusets effekter pa den ekonomiska
utvecklingen borjade diskuteras var bilden bland storre
prognosmakare samstammig om att BNP-tillvaxten vax-
lar ner ytterligare ndgot i ar jamfért med 2019. Bland de
prognoser som lamnades under januari och februari i ar
spaddes tillvaxten for 2020 ligga runt 1 procent. Hushal-
lens totala konsumtion vantades i ar vaxa med 1,7
procent i fasta priser, for att sedan stiga nagot under
2021. Dessa prognoser har dock snabbt blivit 6verspe-
lade av det nya coronavirusets framfart.

Den 4 mars presenterade regeringen sin forsta bedom-
ning av hur coronaviruset kan tankas paverka den
svenska ekonomin. Beddmningen var vid detta tillfalle
att de samlade effekterna sanker BNP-utvecklingen med
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0,3 procentenheter i ar. Regeringens preliminart revide-
rade BNP-prognos for 2020 hamnade dérmed pa 0,8
procent. Samtidigt angavs att ett mer langvarigt utbrott
kan fa storre effekter. Vi kan vara sékra pa att rege-
ringen inte star kvar vid en lika positiv bedomning
langre.

Andra bedomare signalerade redan i borjan av mars
en mer pessimistisk utveckling. OECD var en av dessa.
Om det inte kommer en mycket snar vandning av den
negativa utvecklingen sa kan man utga fran att vi kom-
mer att se en negativ BNP-utveckling i ar.

Coronavirusets mdjliga ekonomiska effekter pa han-
deln dgnas mer uppmaérksamhet i férdjupningsavsnittet
langre fram i denna rapport.

Detaljhandeln vaxte langsammare an an-
nan konsumtion under fjarde kvartalet
I lopande priser steg hushéllens fotala konsumtion med 4,0
procent fjarde kvartalet 2019 jamfort med samma kvar-
tal 2018. Detaljhandelskonsumtionen vaxte fjarde kvartalet
2019 med 3,3 procent, vilket alltsd var svagare an hus-
hallens konsumtion totalt sett. Se nastfoljande diagram.
En stark sommarkonsumtion till f5ljd av méanga se-
mestrande i Sverige bidrog till att detaljhandeln
utvecklades starkt under andra och tredje kvartalet. Det
fjarde kvartalet var bra, men inte lika starkt.

Tillvaxt i detaljhandelns omsattning (DHI), hushallens dispo-
nibla inkomster och konsumtionsutgifter. Forandring mot
samma kvartal foregdende ar. Lopande priser, procent.
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Hushallens disponibla inkomster
Kalla: SCB.

Detaljhandeln 2019: +3,4 procent

Under helaret 2018 véxte detaljhandeln med 2,5 procent
ilopande priser (tillvixten har reviderats ned fran tidi-
gare angivna 2,7 procent). Under 2019 blev
omséttningstillvaxten 3,4 procent. I fasta priser var till-
vaxten 2,5 procent.

Arstillvéxten pa 3,4 procent var forhallandevis god
sett till de senaste tva arens mattliga tillvaxt, men lag
fortfarande under genomsnittet for den senaste 20-ars-
perioden som uppgar till 4,0 procent.
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Detaljhandelns tillvaxt 1999 till 2019, [6pande priser.
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Kaélla: SCB, Detaljhandelsindex (DHI).

Bra fjarde kvartal

Det fjarde kvartalet 2019 var inte lika starkt som det
andra och tredje, men utvecklades férhéallandevis bra
med en tillvaxt pa 3,3 procent i I16pande priser jamfort
med samma kvartal 2018.

I sillanképsvaruhandeln véxte forsédljningen under fjarde
kvartalet med 3,0 procent i omséattning och 3,8 procent i
volym (fasta priser). Trots fortsatt svag svensk krona
och dyr import sjonk alltsa de genomsnittliga priserna
med ndrmare 1 procent i séllankdpsvaruhandeln dven
under fjarde kvartalet. I dagligvaruhandeln véxte omsatt-
ningen under fjdrde kvartalet med 3,2 procent och
volymen med 0,3 procent. I genomsnitt steg priserna
alltsa med cirka 3 procent. Se diagram.

Detaljhandelns tillvaxt fjarde kvartalet 2019 jamfort med
samma kvartal 2018.

Procent
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Kalla: SCB, Detaljhandelsindex (DHI).

Séllankopsvaruhandel
= Fasta priser

Sett Over aret var det framfor allt andra och tredje kvar-
talen som utmarkte sig positivt. Den varma sommaren i
kombination med en svag krona gjorde att manga
svenskar semestrade i Sverige samtidigt som turismen
fran utlandet ocksa lag pa en bra niva. Julhandeln, bade
forsaljningen i november och december, revanscherade
sig ocksa jamfort med den oerhort svaga utvecklingen
2018. Se nedanstaende diagram.
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Tillvaxt i detaljhandeln 2019, procent.
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Kaélla: SCB, Detaljhandelsindex (DHI).

E-handeln +13 procent 2019
E-handeln vaxte med 13 procent under 2019. Hogst e-
handelstillvaxt fanns i apotekssektorn dar e-handeln
véxte med 36 procent. Dagligvaruhandeln fortsatte att
véxa snabbt, under 2019 med 22 procent. Efter dagligva-
ruhandeln var det hemelektronik samt mobler och
heminredning som uppvisade hégst e-handelstillvaxt
under 2019.

I butikshandeln var det bok- och pappershandeln
elektronik samt mobler/inredning som véxte snabbast.
Se diagram.

Omsattningstillvaxt i detaljhandeln 2019, procent.
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Kaélla: Detaljhandelsindex (SCB), E-barometern och Dagligvaruindex.

Partihandeln dok under fjarde kvartalet
Partihandelns omséttningstillvaxt halverades under
2019 jamfort med 2018. De forsta tre kvartalen 2019 var
tillvaxttakten forhallandevis god, men under det fjarde
kvartalet dok omsattningen i partihandeln ned till 1,7

procent i I6pande priser. I fasta priser var tillvixten end-

ast 0,1 procent jamfort med samma kvartal 2019. Se
diagram.

Den salda volymen 6kade under de tre forsta kvartalen
2019, men dven den foll tillbaka kraftigt det fjarde kvar-
talet.
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Tillvaxt i partihandeln under 2019, procent.
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Kaélla: SCB.

Utvecklingen inom partihandelns delbranscher under
fjarde kvartalet 2019 redovisas i nedanstdende diagram.
Aven under fjirde kvartalet utmarkte sig partihandeln
med livsmedel, drycker och tobak som den snabbast
vaxande delbranschen, vid sidan av 6vrig partihandel.

Delsektorer som tidigare uppvisat hoga tillvaxttal och
haft en tydlig exportinriktning visar nu betydligt lagre
tillvaxt. Tydligast ar det for informations- och kommu-
nikationsutrustning som foll &ven under fjarde
kvartalet.

Omsattningstillvaxt inom partihandeln fjarde kvartalet 2019
per bransch, I6pande priser, procent.

Total parti- och provisionshandel . 1,7
Provisionshandel -0,9 I
Jordbruksravaror och levande djur - 3.7
Livsmedel, drycker och tobak _ 14,3
Hushallsvaror | 0,2
Informations- och kom.utrustning -0,9 I
Ovr. maskiner och &vr. utrustning - 3,8
Annan spec. partihandel  -55 -
Ovr. partihandel _ 15,3
10 5 0 5 10 15 20
Kaélla: SCB.
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Kronan fortsatt svagare och corona-

viruset 6kar osakerheten

Den svenska kronan har férsvagats trendmaéssigt mot
euron, dollarn och pundet sedan 2013. Coronakrisen har
ytterligare forsvagat kronan, liksom manga andra valu-
tor. Aven det brittiska pundet har tagit stryk den
senaste tiden, medan dollarn och euron blir dyrare, rak-
nat i kronor.

Riksbankens strategi har som bekant varit att Sverige
ska importera inflation via en svag krona. Pa grund av
den starka internationella konkurrensen har dock sallan-
képsvaruhandeln mycket svart att overfora
importprisdkningar till konsumentledet. Detta blir inte
lattare i kolvattnet av coronautbrottet som nu ytterligare
forsvagar kronan och képkraften.

Konsekvensen av den svaga kronan blir i stéllet en yt-
terligare forstarkt utmaning med minskade marginaler
och forsamrad 16nsamhet inom handeln.

Svenska kronans utveckling mot EUR, USD och GBP
SEK
14

2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
SEK per GBP == SEK per EUR SEK per USD

Kalla: Riksbanken. Dagskurser.

De flesta bedomares prognoser for kronans utveckling
gentemot andra valutor har fram till fére coronakrisen
utgatt fran att Riksbanken framéver hojer reporantan,
vilket da (allt annat lika) kommer att stdarka kronan na-
got. Detta synsitt har nu snabbt kommit att omprovas.

I normala fall sammanfattar vi nagra aktuella progno-
ser for kronans utveckling mot euron, dollarn och
pundet (fran Konjunkturinstitutet, Swedbank och Han-
delsbanken). Deras senaste prognoser har dock pa
mycket kort tid blivit 6verspelade av coronavirusets f6lj-
deffekter, varfor det inte &r meningsfullt att nu redovisa
dem. I ndsta nummer av Handelskonjunkturen gar det
forhoppningsvis att ge en aktuell bild av de olika akto-
rernas valutaprognoser.

Lonsamhetsomddmen — svaga redan fore
coronakrisen

Konjunkturinstitutet f6ljer naringslivets syn pa utveckl-
ingen i ménadsvisa enkéter. Upplagget liknar Svensk
Handels egen Handelsbarometer, men inriktningen &r
mot nagot storre foretag och fragorna ar annorlunda ut-
formade. Bland Konjunkturinstitutets barometerfragor
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ingdr dven foretagens omdome om den egna I6nsam-
heten. Foretagen far ange om lonsamheten okar (dr pa
vag upp) eller minskar. Fran andelen foretag som anger
”okar” dras andelen som anger “minskar”, vilket bildar
ett nettotal 6ver delbranschernas sammantagna syn pa
lénsamhetsutvecklingen.

Under fjarde kvartalet 6kade bade parti- och sillan-
kopsvaruhandlarnas Idnsamhetsomddmen nagot, men
lag fortfarande under neutral niva. Dagligvaruhandlares
omdomen sjonk nagot, men lag fortsatt Gver neutralt
lage. Séllankopsvaruhandeln har i tre ars tid uppvisat
negativa nettotal nar det galler lonsamhetsomdome.

Lénsamhetsomddme inom handeln t.o.m. fjarde kvartalet
2019, nettotal.
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

Vid en jamforelse med andra delar av naringslivet foll
Hotell och restaurang tillbaka kraftigt under fjarde kvar-
talet. Tillverkningsindustrin visade fortsatt sjunkande
lénsamhetsomddmen, men de lag alltjamt pa den posi-
tiva sidan. Handeln lag fortsatt pa negativa sidan.

Lénsamhetsomddme inom tillverkningsindustri, hotell- och
restaurang samt handel t.o.m. fjarde kvartalet 2019, nettotal.
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Kalla: Konjunkturinstitutet.

———Hotell & restauranger
—Neutralt Idge

Varslen: +59 procent 2019, varselvag
véantas under varen 2020

Totalt blev drygt 6800 personer inom handeln varslade
om uppsagning under 2019 enligt Arbetsférmedlingens
statistik. Det motsvarar en 6kning med 59 procent jam-
fort med 2018. Réknat i antal personer var 6kningen
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drygt 2500 personer. Okningen i antalet varsel &r mar-
kant jamfort med varselnivan de senaste tre aren.
Antalet varsel 2019 var dven hogre dn den senaste var-
sel-toppen 2012, som skedde i kolvattnet av euro-
skuldkrisen. Hur manga av de varslade som i slutdindan
faktiskt blir uppsagda ar oklart, men det ar erfarenhets-
madssigt farre &n antalet som blir varslade.

Till och med 15 mars 2020 har 1574 personer varslats
inom handeln. Foljdeffekterna av coronaviruset syns
dock inte dnnu i dessa siffror. Svensk Handels egna mat-
ningar indikerar att en omfattande varselvag &r pa vag
den nédrmaste tiden till f5ljd av den tvarnit i forsiljning
som coronaviruset orsakar.

Antal varslade personer inom parti- och detaljhandeln.
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Kaélla: Arbetsformedlingen.

Fler konkurser fjarde kvartalet
Under 2018 gick 1500 féretag inom handeln i konkurs,
och totalt ndstan 3500 anstéllda berdrdes.

Under 2019 gick 1552 foretag som gick i konkurs, alltsa
bara nagot fler an 2018. Daremot var det betydligt fler
personer som berordes av konkurser, totalt ca 1050 fler
an under 2018. Det var alltsa fler lite storre foretag som
gick i konkurs under 2019, men fortsatt dr det i huvud-
sak fraga om foretag med fé& anstéllda som gar i
konkurs.

Totalt berdrdes 4500 anstillda av konkurs under 2019.

Antal foretagskonkurser inom handeln och antal anstallda
som berdrs t.o.m. fjarde kvartalet 2019.
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Kalla: SCB. Avser SNI 45-47.
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Totalt antal anstillda drabbade av konkurser

Till f6ljd av den mycket snabba héndelseutvecklingen i
coronavirusets kolvatten syns dnnu inte nagra effekter i
konkursstatistiken, men lar gora det fran och med mars-
statistiken.

Viss 6kning av nystartade foretag tredje
kvartalet
Antalet nyregistrerade foretag i handeln sjonk 2018 for
fjarde aret i rad. De nystartade foretagen &r naturligen
sma och i genomsnitt sysselsatter de drygt en person.

Under forsta kvartalet 2019 fick nyforetagandet ett
uppsving i alla delar av handeln. Under andra kvartalet
foll dock nyforetagandet tillbaka. Under tredje kvartalet
(senast tillgdnglig statistik) 6kade nyforetagandet nagot
i parti- och detaljhandeln.

Till och med tredje kvartalet 2019 startades 6597 fore-
tag inom handeln, vilket dock ar 0,9 procent farre an
motsvarande period 2018.

Antal nystartade foretag inom handeln till och med tredje
kvartalet 2019.

2000
1800
1600
1400
1200
1000

800

1212

600 495

400 W/\_A/\,-AM—A/\
395

200

0
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

== andel med fordon mm (SNI 45)
——Detaljhandel (SNI 47)

Partihandel (SNI 46)

Kalla: Tillvaxtanalys.
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FORDJUPNING:
Hur smittar Coronaviruset
handeln?

De ekonomiska effekterna av det nya coronavirusets
(SARS-CoV-2) globala framfart &r fortsatt hogst svarbe-
domda. Det beror inte minst pa att de flesta lander
befinner sig mitt i ett akut sokande efter lampliga atgar-
der for att minimera smittspridning och
skadeverkningar pa flera plan.

Trots erfarenheter fran tidigare virusepidemier finns
just nu inga tvarsakra svar eller 16sningar pa flera av de
fragor som aktualiseras. Osakerheten i sig dr en negativ
faktor for ekonomisk aktivitet, och kommer darfor i sig
bidra negativt till den ndrmaste tidens ekonomiska ut-
veckling.

Handeln del av den globala ekonomin
som just nu tvarnitar — tidigare kriser ger
en hint om fallhdjden

Den svenska handeln ar i hog utstrackning beroende av
den allménna ekonomiska utvecklingen. Historiskt ar
sambandet mellan utvecklingen av svensk BNP och
svensk detaljhandel starkt, vilket framgar i foljande dia-
gram. Overlag utvecklas detaljhandeln pa ett snarlikt sétt
som BNP. Samvariationen &r storre inom séllankdpsva-
ruhandeln &n inom dagligvaruhandeln, som av
naturliga skal ar mindre konjunkturkanslig.

Som framgar av nedanstdende diagram sa foll den to-
tala detaljhandelns omsattningsutveckling med 8
procent under 1990-talskrisen, medan BNP (i I6pande
priser) som mest f6ll med 2 procent under ett kvartal.
Under finanskrisen 2008-2009 f6ll omsattningsutveckl-
ingen i total detaljhandel ner till 0 procent, medan BNP i
l6pande priser foll mer &n 2 procent under tre kvartal.
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Utveckling av svensk BNP och detaljhandel, kvartalsdata
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Kalla: SCB

1990-talskrisen var en i stor utstrackning en inhemsk
struktur- och kostnadskris, inledd med problem pa fas-
tighetsmarknaden som sedan spillde 6ver i en langvarig
efterfragekris med hog arbetsloshet, dar hushallens in-
komster utvecklades svagt och darmed ocksa
detaljhandeln.

Finanskrisen 2008 var internationell, borjade ocksa pa
fastighetsmarknaden och spillde 6ver i hela ekonomin.
Men med kraftiga finanspolitiska stimulanser parerade
Sverige mycket av de negativa effekterna for hushallen,
varvid bland annat den svenska detaljhandelskonsumt-
ionen kunde upprétthallas.

Coronakrisen, i ekonomiska termer, ar annorlunda till
sin karaktdr eftersom varken penningpolitiska eller fi-
nanspolitiska atgarder pa kort sikt kan stimulera fram
en konsumtion nar fa méanniskor 6verhuvudtaget ror sig
utomhus. Efterfragebortfallet har pa mycket kort tid va-
rit rekordstort, och detta trots att hushallen i grunden
har goda inkomster. Tyvérr indikerar detta att raset i
omséttning pa kort sikt kommer att bli stérre &n under
tidigare stora ekonomiska kriser. Daremot ar det mgjligt
att vandningen uppat ocksa kan komma snabbare &n ti-
digare om krisen inte blir allt for langvarig. I sa fall har
hushallen ett forhallandevis gott utgdngslage. Men det
forutsatter att vi ganska snabbt, inom nagot kvartal, kan
borja aterga till en mer normal situation nar det géller
rorlighet. Vid ett mer utdraget “stopp” kan det inte ute-
slutas att den ekonomiska krisens sjalvforstarkande
mekanismer gor att 6kad arbetsloshet leder till patagliga
fall i hushallens kopkraft samtidigt som krisen sprider
sig vidare pa fastighetsmarknaden.

For partihandeln ar det historiska sambandet med BNP-
utvecklingen mindre uttalat, men ganska tydligt nar det
gdller vandpunkter. Partihandeln &r betydligt mer vola-
til &n detaljhandeln, dvs den paverkas mycket kraftigare
i bade ner och uppgang. En forklaring till detta &r det
annu storre utlandsberoende som partihandeln har ge-
nom den stora andel av omséttningen som gar pa
export.
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Utveckling av svensk BNP och partihandel, kvartalsdata
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Kaélla: SCB

Den svenska partihandeln samvarierar darfor betydligt
starkare med den svenska varuexporten. Runt 20 pro-
cent av den svenska varuexporten gar via partihandeln.
Efterfragan pa varldsmarknaden paverkar darfor pa ett
valdigt direkt satt den svenska partihandelns utveckl-
ing.
Utveckling av svensk varuexport och partihandel, kvartalsdata
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Det historiska sambandet mellan den svenska varuex-
porten och partihandelns utveckling talar alltsa for att
partihandeln kommer att utvecklas pa samma sétt som
den totala varuexporten — dvs i stor utstrdckning som
den svenska exportindustrin. Med fallande global efter-
frdgan kan man utga fran att raset pa kort sikt kommer
att bli betydande. Men ocksa att aterhdmtningen kan ga
relativt snabbt. Forloppet under finanskrisen 2008-2009
(se diagrammet ovan) kan vara en grov indikator for
hur coronakrisen kan komma att sla igenom pa parti-
handeln.

Svensk import fran Kina och Italien

De ekonomiska foljdeffekterna av coronaviruset ar glo-
bala, men i krisens inledningsskede ar det framfor allt
Kina och Italien som utmarkt sig med en omfattande
smittspridning. Vi vet att varuflédena fran Kina har for-
senats, men att en hel del av leveranserna ocksa har
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kommit igang igen. Nar det géller Italien dr laget mer
oklart. Det generella stopp inom EU som i princip géller
persontransporter kan ocksa spilla 6ver pa fraktsidan.

I nedanstaende diagram redovisas de fraimsta varu-
grupperna i Sveriges import fran Kina respektive
Italien.

Varuimport frdn Kina 2019 i miljarder kronor,
10 storsta varugrupperna

Kléder 9,8
Andra elektriska maskiner och apparater 9.1
Arbeten av metall 73

Andra férdiga varor meEEEE———————— ( 4
Tele-, radio-, tv-apparater m.m. ———————— 53
Andra icke elektriska maskiner och.. m———————— 5 1
Mobler, madrasser, séngklader, kuddar m—————— 4 6
Moent byggn; vvs- och elinstallationsmaterial m———— 2 9
Kraftalstrande maskiner m——— 26
Andra transportmedel m———— 26

Varuimport fr&n Kina som andel av Sveriges totala varuimport
2019, fem storsta varugrupperna
Mont byggn; vvs- och elinstallationsmaterial [ 31%
Reseffekter, handvasker och liknande artiklar [ 27%
Lader, |adervaror och beredda palsskinn I 25%
Klader I 21%
Maobler, madrasser, séangklader, kuddar NG 20%

Total import frén Kina I 5%

Frén Kina ar kldder den enskilt stérsta importgruppen.
Av Sveriges totala kladimport kommer dock ”“endast”
21 procent fran Kina. Totalt kommer 5 procent av Sveri-
ges import fran Kina.

Varuimport fran Italien 2019 i miljarder kronor,
10 stérsta varugrupperna
Andra icke elektriska maskiner och. . I 66
Fordon for vagar I 5 1
Andra elekiriska maskiner och apparater I 30
Medicinska och farmaceutiska produkter  IEE————————— 8
Jamn och stédl  ——— 7 4
Drycker mmmm——— 19
Klader mmmmss—— 17
Frukt och koksvaxter nm——— 16
Maskiner for sarskilda industrier - —" 15
Arbeten av metall  m——— 12

Varuimport fran Italien som andel av Sveriges totala varuim-
port 2019, fem storsta varugrupperna

Lader, ladervaror och beredda pdsskinn I 26%
Drycker I 14%
Spannmél och varor darav I 11%

Metallbearbetningsmaskiner  IEEEG—_—_—_——————— 10%

Andra icke elekiriska maskiner och
apparater

Total import frén ltalien I 3%

I 9%

Frén Italien ar vissa maskiner och fordon de storsta im-
portgrupperna, strax foljda av medicinska och
farmaceutiska produkter. Som andel av Sveriges totala
import ar det dock olika typer av ladervaror som &r
storsta importgrupp fran Italien. Drygt en fjardedel (26
procent) av Sveriges totala import av denna typ av varor
kommer fran Italien.
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OECD:s preliminédra beddmning av global
BNP-utveckling till f6ljd av coronaviruset
OECD presenterade den 2 mars en ny ekonomisk pro-
gnos med anledning av coronavirusets effekter. I ett
forsta scenario analyseras i princip de effekter som fram
tills dess redan hade skett i Kina. I detta scenario har
OECD bedomt bortfallet i efterfragan fran framfor allt
Kina under 2020. Aven negativ paverkan pa tillgangs-
priser och allmén osdkerhet antas ha viss effekt under
2020.

Helarseffekten av OECD:s forsta scenario ar att global
BNP-tillvaxt minskar med 0,5 procentenheter 2020. Fran
cirka 3 procent till 2,5 procent. For Sveriges del skulle
detta innebara en minskad BNP-tillvaxt med runt 0,3
procentenheter av BNP.

OECD:s optimistiska scenario: Férandring i global BNP 2020,
avvikelse i procentenheter fran OECD:s basscenario
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I ett mer pessimistiskt men ocksa mer realistiskt scena-
rio analyserar OECD hur global BNP kan paverkas om
coronaviruset far en vidare spridning globalt. Resultatet
av den 6vningen &r att global BNP kan bli 1,5 procenten-
heter ldgre 2020 &n vad som kunde antas fore
coronautbrottet. Det skulle i praktiken innebara en hal-
vering av den tidigare antagna globala BNP-tillvaxten
pa cirka 3 procent, ner till totalt 1,5 procent under 2020.
Det fall i efterfrdgan pa nastan 0,8 procent av global
BNP som under forsta kvartalet i ar vantas orsakas i hu-
vudsak av Kina f6ljs i detta scenario av storre
efterfragefall i Europa, vriga Asien och Nordamerika
under andra till fjarde kvartalen. Se nedanstaende dia-
gram.
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OECD:s mer troliga (2 mars) scenario: Forandring i global
BNP 2020, avvikelse i procentenheter frdn basscenariot
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For svensk del skulle ett fall i global BNP med 1,5 pro-
centenheter innebéra ett fall i BNP-tillvaxten med cirka
0,8 procentenheter. Denna bedémning gor Swedbanks
makroanalytiker. Jiamfort med regeringens prognos fore
coronautbrottet skulle det innebédra en BNP-tillvaxt 2020
som hamnar nedéat 0,3 procent.

Den negativa utvecklingen har dessvarre fortsatt i
hogt tempo sedan OECD redovisade sina tva scenarier,
varfor aven OECD:s andra scenario (ovan) kan antas
vara allt for positivt.

Global BNP kommer under framfor allt andra och
tredje kvartalet i ar att falla patagligt. Osakerheten &r
fortsatt valdigt stor, men Deutsche Bank skriver (18
mars) att den globala tillvaxten kan krympa nedat 0,7
procent i ar, dvs ytterligare en halvering av OECD:s mer
pessimistiska scenario fran i bérjan av mars. Banken
skriver ocksa “Det ir inte orimligt att tinka sig att eurolin-
dernas BNP krymper 3 till 4 procent 2020, dir Tysklands
ekonomi, givet dess storre verkstadsexponering, backar 4 till 5
procent”. For svensk del kan en likande utveckling inte
uteslutas.

Alla arbetar for en snabb vandning, det politiska syste-
met gor vad som gar for att parera de ekonomiska
effekterna. Alla hoppas forstas att en vandning kan
komma snart, men tyvarr talar nu mycket for att det blir
en ekonomisk istid for handeln och ekonomin i stort de
narmaste kvartalen.

Handelskonjunkturen

Handelskonjunkturen kommer ut fyra ganger per ar,
och produceras av Svensk Handels ekonomiska sekreta-
riat. Materialet ar enbart avsett for Svensk Handels
medlemsforetag. Vid frdgor om innehallet, kontakta:

Johan Davidson
chefsekonom

D 070-698 39 02 L] johan.davidson@svenskhandel.se
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Tabellbilaga. Nyckeltal f6r handeln

Utveckling i procent fran motsvarande period foregaende ar

2017 2018 2019
Procentuell utveckling i [6pande priser
om inget annat anges K1 K2 K3 K4 Helar K1 K2 K3 K4 Helar K1 K2 K3 K4 Helar
BNP, hushillens inkomster och konsumtion °
BNP fasta priser 28 15 28 27 24 29 34 07 17 22 14 05 23 08 1,2
Hushallens disponibla inkomster, I6pande priser 0,4 58 43 57 42 57 42 52 53 51 50 48 44 39 46
Hushallens konsumtionsutgifier, Idpande priser 3,6 3,7 3,7 4.1 38 41 48 3,8 31 39 2,4 2,7 35 40 31
Detaljhandelsindex och E-barometern 2
Hela Detaljhandeln 13 24 23 25 21 26 31 22 23 25 22 37 44 33 34
E-handel 18 15 15 - 16 17 14 15 - 15 15 13 11 - 13
Dagligvaruhandeln totalt -0,2 34 2,6 25 21 42 2,2 3,0 34 3,2 2,0 49 40 32 35
E-handel - 14 21 - 19 30 28 - - 27 19 24 30 -2
Sallanképsvaruhandeln fotalt 25 14 22 24 21 11 37 15 13 19 26 26 47 30 32
Elektronik 12 -38 53 17 -29 20 68 101 41 5,7 27 97 90 121 87
E-handel - 17 6 - 14 12 7 12 - 12 18 16 10 - 14
Klader och skor 22 01 -13 -34 18 68 23 -25 -40 -25 52 -28 16 -15 0,2
E-handel - 14 15 - 13 13 15 14 - 13,0 130 120 90 - 12
Sport -08 -18 20 04 00 12 75 16 03 22 10 -25 28 07 05
E-handel - 11 18 - 17 26 20 17 - 21,0 12 16 13 - 13
Bocker 99 46 05 -20 26 14 81 80 52 50 38 156 85 133 10,6
E-handel - 6 3 - 7 6 10 5 - 6,0 40 00 10 - 1
Leksaker -1,9 -117 -135 -67 -83 08 68 55 -45 07 - - - - -
E-handel - 24 25 - 23 20 15 20 - 17,0 60 50 00 - 3
Mabler och inredning 33 55 42 41 4,3 38 -02 11 15 15 33 95 86 73 12
E-handel - 16 16 - 18 25 23 20 - 22 17 13 13 - 14
Bygg 35 05 16 17 14 14 68 15 75 39 89 17 46 -15 3,0
E-handel - 20 2 - 21 14 16 4 - 10 4 7 7 - 9
Partihandelsindex
Hela parthandeln 92 139 83 84 85 73 74 94 78 82 45 47 45 17 38
Livsmedel 03 52 46 55 38 87 25 48 43 47 23 188 172 143 134
Hushéllsvaror 94 133 78 63 82 39 24 69 66 56 46 12 12 02 1,1
Info- & komm.utrustn 127 93 40 46 58 32 153 238 89 13,2 7,1 86 -60 -09 19
Ovr maskiner & utrusin 15,3 12,2 1,7 7,0 57 438 99 115 6,3 8,1 6,6 77 81 38 65
Annan spec parthandel 143 260 188 175 16,7 142 119 104 105 11,6 23 12 05 -55 -11
Handelsbarometern, Indexniva. 100=neutralt
Framtdsindikatorn Egen butk 1030 1056 103,2 103,5 103,8 1025 1042 1043 1042 103,8 101,3 1055 102,6 104,6 103,5
Framtdsindikatorn Hela detaljhandeln 97,8 1008 982 994 991 934 946 972 965 954 937 966 973 980 964
Dagligvaruhandel 99,8 1030 1015 1021 101,6 96,6 99,0 100,6 100,8 99,3 97,9 101,2 101,0 104,8 101,2
Sallanképsvaruhandel 958 988 950 96,8 96,6 90,2 90,2 937 921 91,6 895 920 935 91,3 916
E-handel - - - - - - 117,1 1096 1141 113,6  109,1 109,1 1090 107,6 108,7
Kronans vaxelkurs
SEK/EUR, genomsnitiskurs per kvartal 951 969 956 979 9,63 9,96 10,33 10,41 10,32 10,26 10,42 10,62 10,66 10,66 10,59
SEK/USD, genomsnitiskurs per kvartal 892 880 814 832 854 811 867 895 904 8,69 917 945 959 963 9,46

1. Samtiga nedanstaende varden fran Natonalrakenskaperna har reviderats av SCB per 13 sept 2019 efter planenlig femarsoversyn.
2. Observera att branschindelningarna enligt Detaljhandelsindex och E-barometern inte &r helt jgmforbara.

Anm.: " - " betyder att varde saknas.

Kélla: SCB, Svensk Handel, Riksbanken, E-barometern och Dagligvaruindex.
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